Das Verfahren zur
Beteiligungsrisikomessung und der
Beispielrechner BETRIS

Koln, Februar 2022
Christian Stovesand

Sebastian Uhles

4
parclT



v
Agenda parcIT -

Messung Beteiligungsrisiko

Konzeption der Beteiligungsrisikomessung

n Anwendung der Beteiligungsrisikomessung und Darstellung des Beispielrechners BETRIS

18.02.2022 | Beteiligungsrisiko | Seite 2 © parcIT GmbH



Einleitung
Was leisten das Verfahren Beteiligungsrisiko und der
Beispielrechner?

v Erstmals wird von Seiten der parcIT ein Risikomodell zur Ermittlung des
barwertigen Beteiligungsrisikos entwickelt. Dabei wurde insbesondere auf die
Relevanz der Genossenschaftlichen FinanzGruppe geachtet

v Bei der Entwicklung des Verfahrens ist eine reduzierte Komplexitat bericksichtigt
und eine nachvollziehbare und praxisnahe Methodik fiir die barwertige Messung
von Beteiligungsrisiken beachtet worden

v Das Verfahren dient der Risikoquantifizierung fiir die konomische Perspektive
der ,neuen” RTF, die erforderlich wird, wenn das Beteiligungsrisiko in der
Risikoinventur als wesentliches Risiko eingestuft wurde

v Begleitend zu dem Verfahren stellt die parcIT einen Beispielrechner, ein
Fachkonzept und einen Validierungsbericht zur Verfiigung

v Im Beispielrechner konnen Sie schon vor der Implementierung in VR-Control lhre
Beteiligungspositionen an einer Stelle zusammenfiihren und deren Risiko
quantifizieren

v Damit wird eine umfassende Betrachtung des Beteiligungsrisikos mit Hilfe eines
Beispielrechners fiir die Institute ermoglicht. Dabei werden alle relevanten
Beteiligungsformen (Direktbeteiligung, Beteiligung liber eine Holding oder tiber
Fonds) der Institute im Verfahren berlicksichtigt
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Grundlagen der Beteiligungsrisikomessung -

Strukturierung der Beteiligungsrisiken

v Die nebenstehende Aufteilung dient
einer angemessenen Trennung der Beteiligungsrisiken im weiteren Sinne

Beteiligungen, um sie nach Moglichkeit
im passendsten Verfahren optimal

abzubilden.
'-----------------1
+ Die fachliche Entscheidung, ob bzw. : Bete"igungsrisiken : Ausgeg"ederte
welche _Betelllgung.en eines Portfolios I im engere Sinne I Beteiligungsrisiken
ausgegliedert und in anderen VR-Control- 1
Verfahren bewertet werden, ist dl“_'rCh_d'e I Beteiligungsrisikomodell auf Basis I Risikomessung im Kontext anderer parcIT-
anwendende Bank zu treffen und in einer | multiplikativer Abschlagsfaktoren Verfahren (sofern gewiinscht / méglich)
entsprechenden Dokumentation zu : :
begriinden. I Relevant fir J Relevant fiir
17 GFG-Beteiligungen (i. d. R. iber | v Immobilien-Beteiligungen
1 konkrete Zeitreihen) | v Borsennotierte Aktien
|/ Weitere Beteiligungen (uber I v Kreditnahe Beteiligungen
Fokus der vorliegenden Konzeption | individuell zugeordnete Stellvertreter- |~  AT-1-Anleihen
| Indizes) |
|
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Grundlagen der Beteiligungsrisikomessung
Verteilte Risikomessung

v Die Vorgehensweise bei der Zuordnung der einzelnen und

moglicherweise vielfaltigen Beteiligungen eines Instituts ist in

dieser Abbildung beispielhaft und schematisch dargestellt. %
v Damit wird exemplarisch deutlich, Betelllgunge“ im weiteren Sinne

dass DZ BANK-Beteiligungen — die v

i.d.R. in den Portfolios genossen- Mbgliche/gewiinschte Messung im
. ey . . Immobilien- bzw. Marktrisiko-Kontext

schaftlicher Kreditinstitute eine |
: 2 L4
zentrale Rolle spielen —als Fokus auf Fokus auf
»Beteiligungen im engeren Sinne” 'mg:;?bli('tie"- bﬁrszz:_otierte
. . jeKte ien
stets im nachfolgend erlauterten v v
1 . Verfah
parclT-Beteiligungsrisikomodell e Verfahren .sofern
i - »Aktienrisiko” maRgeblich
abgebildet werden. risiko

v v
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Konzeption der Beteiligungsrisikomessung N

lllustration des Multiplikator-Ansatzes fiir Beteiligungen im engeren Sinne

v In einem ersten Schritta werden die Beteiligungsrisiken je Beteiligung durch den Multiplikator-Ansatz
berechnet; in einem zweiten Schritt Q erfolgt durch Summation der einzelnen Beitrage jeder
Beteiligung die Ermittlung des Risikos auf Portfolio-Ebene:

° Risikoermittlung auf Ebene einer einzelnen Beteiligung

Bemessungsgrundlage
(abgeleiteter) Marktwert [ ] -
der Beteiligung I

0 Risikoermittlung auf Ebene eines Beteiligungsportfolios

-4

Bei der Ermittlung
von Performance-
oder Expected
Shortfall-Multi-
plikatoren wird
analog vorge-

angen.
\ e J

' ~
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Konzeption der Beteiligungsrisikomessung N

Beschreibung der auswahlbaren Stellvertreter

v Flr drei Beteiligungen aus
dem GFG-Kontext (DZ BANK,
BSH und R+V) kénnen direkt
die Multiplikatoren aus den
entsprechenden Zeitreihen
ermittelt werden

v Fiir andere Beteiligungen
auBerhalb des GFG-
Kontextes wird je
Stellvertreter fiir eine
stimmige Risikomessung
nach Regionen einerseits
und Branchen andererseits
differenziert, um eine
optimale Passung zu den
konkreten Beteiligungen zu
unterstiitzen
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Deutschland
+ Autohersteller und Automobil- * Energie * Energie
zulieferer * Materialien + Materialien
* Banken * Industrieprodukte * Industrieprodukte

* Chemische Industrie

* Konsumartikel u, Dienstleistungen
* Finanzdienstleistungen

* Industrieprodukte

* Versicherungsbranche

* Zyklische Konsumgliter

* Grundbedarf

* Gesundheitswesen

* Finanzbranche

* Informationstechnologie

* Medien » Kommunikationsdienstleistungen
* Pharma und Gesundheitswesen * Versorgungswirtschaft

* Einzelhandel

* Software

* Informationstechnologie

* Telekommunikation

* Logistik und Transport

* Versorgungswirtschaft

* Erneuerbare Energien

+ Brancheniibergreifender Index

+ Zyklische Konsumguter

* Grundbedarf

* Gesundheitswesen

* Finanzbranche

* Informationstechnologie

* Kommunikationsdienstleistungen
* Versorgungswirtschaft

Der Sektor ,,Borsennotierte Beteiligungsgesellschaften” ist bei
Bedarf insbesondere fiir die Bewertung von Private-Equity-Fonds
nutzbar (sofern diese nicht im Durchschauprinzip auf Ebene
einzelner Beteiligungen bewertet werden).

\ Borsennotierte Beteiligungsgesellschaften ¢ - - - ---=----"=--—-—- - - - - -
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Konzeption der Beteiligungsrisikomessung parciT ~

Ermittlung der Multiplikatoren

Schritt | Bearbeitung der Zeitreihen
E =0 4 g =0 g 'y E: F‘::' A
J | Originale Tagesdaten Gegldttete Tagesdaten | Relevante Jahresdaten - Log. Verdnderungen
Jan' 20 Jan' 2005 2008 ' 20y v 2014 00T Jan 202 20 ' 2006 Jan' 200K o Jan' 2014 '2007 Jan' 2 .>- an' 2002 lan' 2005 lan' 2008 Jan 2011 Jan' 2014 1ar'2017 Jan' 2 e I
Jan' 2002 lan' 2005 Jan' 2008 Jan' 2011 an’ 2014 Jan' 2007 .Dn:;l.lrl‘:‘ll Jan' 2002 Jan' 2005 Jan' 2008 Jan® 201 Jan' 2004 Jan' 2017 .Dual.lrl‘:‘.l in' 20 o I .
I
_______________________________________________________ I
|
v
Schritt 11 Ableitung der Multiplikatoren
Ermittlung von Mittelwert u und /1 o M Performance-Multiplikator
Standardabweichung o auf Basis der AW (zur Ermittlung der erwarteten Wertinderung)
logarithmischen Veranderungen o
+ e M¢ Risiko-Multiplikator
Vorgabhe eines Konfidenzniveaus ¢ € e e (zur Ermittlung des Value at Risk @ c¢)
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Konzeption der Beteiligungsrisikomessung parciT ~

lllustrative Beispielrechnung |

Betrachtete Beteiligung Vermogenswert Relevante Zeitreihe bzw. Stellvertreter
01 | DZ BANK 10 Mio. € DZ BANK

02 | BSH 5 Mio. € BSH

03 | Windpark 3 Mio. € 100 % Erneuerbare Energien

04 | IT-Zahlungsdienstleister 2 Mio. € 30 % Banken | 70 % Technologie

v Um eine konkrete Beteiligung unter Wirdigung ihrer individuellen Charakteristika in diesem Ansatz
optimal abbilden zu kénnen, ist es moglich, bis zu drei Stellvertreter zu mischen

v Der gesamte Vermogenswert (aktuelle Barwert) dieses fiktiven Beteiligungsportfolios
entspricht 20 Mio. € als Summe der einzelnen Barwerte der insgesamt vier Beteiligungen

v Zur Parametrisierung werden flnf relevante Zeitreihen bzw. Stellvertreter angesprochen

v Denkbar fur die Abschatzung geeigneter Gewichtungsfaktoren kénnen z.B. die Umsatz- oder
Ergebnisanteile sein, die in einer konkreten Beteiligung aufgeteilt auf die einzelnen (Stellvertreter-)
Sektoren erwirtschaftet werden
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Konzeption der Beteiligu ngsrisikomessung Hinweis: Hier sind exemplarische Parameter zur parcIT/'
. R R Verdeutlichung des Verfahrens angegeben; die
IIIUStratlve Belsplelrechnung Il produktiv nutzbaren Multiplikatoren finden sich
im Anhang dieser Unterlage.

Relevante Zeitreihe bzw. Stellvertreter Performance-Multiplikator Risiko-Multiplikator

DZ BANK 2,5% -15,0 %

BSH 2,0% -8,0 %

Erneuerbare Energien 5,0% -70,0 %

Banken 2,0% -50,0 %

Technologie 8,0 % -60,0 %

v Der ,,Performance-Multiplikator” bezieht sich auf die Grof3e My, durch die — multipliziert mit dem
Beteiligungsbarwert W, — die erwartete Wertdanderung ermittelt werden kann.

v Der ,Risiko-Multiplikator” wird hier als die GréRe M‘?Z’E % verstanden, mit der — multipliziert mit dem
Beteiligungsbarwert W, — der Value at Risk berechnet wird. (Konfidenzniveau = ¢ = 99,9 %)
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Konzeption der Beteiligungsrisikomessung parciT ~

lllustrative Beispielrechnung lll

Betrachtete Beteiligung Performance-Multiplikator (M) Risiko-Multiplikator (Mgz'g %
01 | DZ BANK 2,5% -15,0 %

02 | BSH 2,0% -8,0 %

03 | Windpark 5,0 % -70,0 %

04 | IT-Zahlungsdienstleister 6,2 %

v Die Werte fir Beteiligung ,,04 | IT-Zahlungsdienstleister” ergeben sich durch die oben vorgegebene Mischung
und zugeordneten Stellvertreter-Parameter folgendermalien:

v Performance-Multiplikator - Mpaw =30%-2,0%+ 70 % -8,0% =
v Risiko-Multiplikator > Myo2 ™ =30 % - (=50 %) + 70 % - (—60 %) = —
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Konzeption der Beteiligungsrisikomessung
lllustrative Beispielrechnung IV

4
ParclT

Betrachtete Beteiligung Vermogenswert (W) Performance (AW) Risiko (W?,Z’g %
01 | DZ BANK 10,00 Mio. € 0,25 Mio. € -1,50 Mio. €
02 | BSH 5,00 Mio. € 0,10 Mio. € -0,40 Mio. €
03 | Windpark 3,00 Mio. € 0,15 Mio. € -2,10 Mio. €
04 | IT-Zahlungsdienstleister 2,00 Mio. € 0,12 Mio. € -1,14 Mio. €
Summe 20,00 Mio. € 0,62 Mio. € -5,14 Mio. €

v Ausgehend von diesen exemplarischen Werten kann in dieser Beispielrechnung das Ergebnis fiir die
Beteiligungsrisikomessung (auf zwei Nachkommastellen gerundet) nachvollziehbar abgeleitet werden. Das
Portfolio-Ergebnis ergibt sich in der letzten Zeile als Summe der einzelnen beteiligungsspezifischen

Teilergebnisse
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Konzeption der Beteiligungsrisikomessung N

Moglichkeit fiir Experten-Anpassungen

v Um die Beteiligungsrisikomessung flexibler zu gestalten (falls bank- oder positionsspezifische
Informationen vorliegen), wird zusatzlich die Moglichkeit fiir expertenbasierte Anpassungen gegeben.

v Diese beziehen sich auf erganzende Angaben hinsichtlich der angesetzten Bemessungsgrundlage einerseits
und hinsichtlich des anzusetzenden Multiplikators jeder einzelnen Beteiligung andererseits.

- “
g Ggf. erganzende Ggf. erganzender
Marlttu_u_ert er + Komponenten x Faktor =
BEtEIllgllllg (2.B. durch Nach- {instituts- und/oder
schusspflichten 0.3.) beteiligungsspezifisch)

~ /

v Das Verfahren der Summation auf Portfolio-Ebene bleibt unverandert gemal der allgemeinen Methodik.

v Die Experten-Anpassungen werden i.d.R. nicht erforderlich sein, sofern keine spezifischen Beteiligungs-
eigenschaften dies nahelegen. Fiir alle Experten-Anpassungen gilt, dass sie ausschliel3lich bankseitig zu
begriinden sind und im Detail auf keine allgemeine Dokumentation 0.3. verwiesen werden kann.
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Anwendung der Beteiligungsmessung arcI T2

Startseite des Beteiligungsrechners BETRIS

BETRIS = Q3 Globale Einstellungen g Stichtag: 31.12.2021
<

A Startseite

33 (T) okular BETRIS

\‘\:" gungsrisikorechner
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Anwendung der Beteiligungsrisikomessung -

Import der Daten

BETRIS = 2 Globale Einstellungen Stichtag: 31.12.2021 Links und Infos

Import von Beteiligungsdaten

Durchsuchen... | beteiligungen_template_xlsx_test_case.xlsx

Upload arfolgraich!

Vgrschau

Bezeichnung Beteiligungsform ili egorie shltes Verfahren | GFG-Zugehsrigkeit | Geographische Region Betell\ggﬁsweﬂi
DZ BEANK Beteiligungsfonds bzw. -gesellschaft | Beteiligungen im engeren Sinne | Beteiligungsrisiko Ja Deutschland 10.000.000,00 €
BET-2  Post Bank Direkt gehaltene Beteiligung Beteiligungen im engeren Sinne | Beteiligungsrisiko | Ja Europa 10.000.000,00 €
BET-3 Windanlage Beteiligungsfonds bzw. -gesellschaft Ausgegliederte Beteiligungen sonstiges Verfahren | Ja Europa 10.000.000,00 €
BET-4 Credit Suisse Durchgeschaute Beteiligung Ausgegliederte Beteiligungen KPM-KG Ja Europa 10.000.000,00 €

DZ PRIVATBANK 5 A. Luxemburg | Direkt gehaltene Beteiligung ungen im engeren Sinne | Beteiligungsrisiko | Ja Deutschland 10.000.000,00 €

022 | Beteiligungsrisiko parcIT GmbH



Anwendung der Beteiligungsrisikomessung -

Zuordnung und Gewichtung zur Multiplikator-Festlegung

BETRIS = O Globale Einstellungen Stichtag: 31.12.2021

Beteiligung
&
4
- ' ]
Multiplikatorauswahl = .
— ) Ergebnisse
Region - Sektor :
Deutschland ~ Banken
Region - Sektor -
Deutschland - Einzelhandel
Region - Sektor
Deutschland - Logistik und Transpert
Expertenanpassungen zur Risikoermittlung

[T) ckular BETRIS
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Anwendung der Beteiligungsrisikomessung -

Felder zur Eingabe von Expertenanpassungen

BETRIS = @8 Globale Einstellungen  Stichtag: 31.12.2021

Beteiligung

- . 0

Multiplikatorauswahl L} .
—— ) Ergebnisse

Region Sektor Gewicht

Deutzerlznd - Banken - % =0

Region : Sektor: Gewicht :

Deutschland - Einzelhandel - 9% 20

Region Sektor Gewicht

Deutschland - Logistik und Transport

Expertenanpassunwermiﬂlung

Erginzende Komponente

500000 Mechschussverpflichtung

Der Faktor wurde aus folgenden Grinden verander{
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Anwendung der Beteiligungsrisikomessung -

Ergebnisse auf der Ebene der einzelnen Beteiligung

BETRIS = @8 Globale Einstellungen  Stichtag: 31.12.2021

Beteiligung

BET-2Pest Sank -

Multiplikatorauswahl :

Region Sektor Gewicht
Deutschisnd - Banken - % 50

Region : Sektor : Gewicht :
Dautschland - Einzelhandel - % | 0

Region Sekaor Gevicht
Deutschland - Logistik und Transport - % 30

Expertenanpassungen zur Risikoermittlung

Erginzende Komponente

500000 Nechschussverpflichtung

Erganzender Faktor

;

Der Faktor wurde aus folgenden Grinden verander{ |
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Anwendung der Beteiligungsrisikomessung -

Das Gesamtergebnis des Beteiligungsportfolio wird lhnen libersichtlich
dargestellt

BETRIS = Q% Globsle Einstellungen  Stichtag: 31.12.2021

Portfolioergebnisse

Beteiligungsergebnisse

B Portfclisergebnizs=

Zeulenarlzeigen Suche: | Suchbegriff eingeben

o Bezeichnung Beteiligungswert in EUR undlage inkl. ergsi Performance Valueat Risk Expected Shortfall
1 BET-1  DZBANK 10.000.000,00 10.000.000,00 290.000,00 1.606.000,00 1.735.000,00
I BETE ArwisAS 10.000.000,00 10.000.000,00 744.000,00 3.124.000,00 3.331.000,00

Zeige 1 bis 2 von insgesamt 2 Eintrégen Vorherige Machste
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Anwendung der Beteiligungsrisikomessung -

Die Ergebnisse je Beteiligung werden in Listenform dargestellt

BETRIS = Q% Globsle Einstellungen  Stichtag: 31.12.2021

Portfolioergebnisse

Beteiligungsergebnisse

Zeulenarlzeigen Suche: | Suchbegriff eingeben

B Portfclisergebnizs=

o Bezeichnung Beteiligungswert in EUR undlage inkl. ergsi Performance Valueat Risk Expected Shortfall
1 BET-1  DZBANK 10.000.000,00 10.000.000,00 290.000,00 1.606.000,00 1.735.000,00
I BETE ArwisAS 10.000.000,00 10.000.000,00 744.000,00 3.124.000,00 3.331.000,00

Zeige 1 bis 2 von insgesamt 2 Eintrégen Vorherige Machste

P
«

© parcIT GmbH
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Anwendung der Beteiligungsrisikomessung -
Wie erhalten Sie den Beteiligungsrechner BETRIS?

v Der Beteiligungsrechner BETRIS wird im Rahmen der
okular-Tools vertrieben. BETRIS ist im Basis Abo enthalten
und damit ohne Aufpreis beziehbar. Weitere Informationen
zu okular-Tools finden Sie auf unserer Homepage unter
folgendem Link: https://www.parcit.de/okular-tools/

.\
.'.: [T] OkU l“a r B ET R I S v Sie erhalten je Vertrag einen oder mehrere Nutzernamen
o und ein Passwort iber das Kundenportal der parcIT

v Zur Anwendung ist keine Installation in der IT-Umgebung
notwendig. Voraussetzung flir die Anwendung ist ein
Webbrowser und eine Internet-Anbindung. Es konnen alle
gangigen Browser genutzt werden
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Fachkonzept, Validierungsbericht und weitere Dokumente zum Beteiligungsrisiko  arci7?

Neben dem Fachkonzept und dem Validierungsbericht thematisieren die
Dokumente zu Stresstest, RTF und Risikoinventur das Beteiligungsrisiko

Den Validierungsbericht und das Fachkonzept finden Sie
im VR-InfoForum unter dem folgenden Link:

- VR-InfoForum > Verbund > Atruvia AG > Projekte > VR-Control >
Operationelle & sonstige Risiken > Beteiligungsrisiko

Weitere Dokumente, die die parcIT konzipiert hat,
betrachten das Beteiligungsrisiko hinsichtlich der
normativen Perspektive. Dabei sind auch Verknipfungen
zwischen BETRIS und den Verfahren Stresstest,
Risikotragfahigkeit und Risikoinventur gegeben
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parclT-Verfahren ,BTR” | Barwertiges Beteiligungsrisiko -

Anwendung der Beteiligungsrisikomessung

Abbildung von Beteiligungen in der
Genossenschaftlichen FinanzGruppe
und weiteren Beteiligungen

Einfache und transparente . ‘ .....
Modellgestaltung )

Geringer Datenerfassungsaufwand

Validierte Modellparameter jahrlich ‘
von der parclT zur Verfiigung gestellt ’

Briickenlosung als Unterstiitzung
bis zur finalen Umsetzung in VR-

Risikoquantifizierung fiir die Control

6konomische Perspektive der
»nheuen” Risikotragfahigkeit
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