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Bereitstellung des weiterentwickelten Modells im Herbst 2025

Weitere Unterstutzungsleistungen fur die Institute der GFG folgen im Mai
2026

= Empfehlung einer neuen Methodik durch das KT MRS * Produktivnahme des Modells durch Veroéffentlichung der
und den Fachbeirat externen Dokumente innerhalb der GFG
= Anpassung der Ubergangsldsung (2-jahrige, feste = Veroffentlichung des Leitfadens zur Uberpriifung der

Historie oder bankindividuelles Vorgehen)
= Start der Initialvalidierung der neuen Methodik

Angemessenheit ist am 07.11.2025 erfolgt

Okt- . Apr-
Dez ook Mai
2024 2026
= Aktualisierung der externen
Dokumente (Fachkonzept inkl.
Anwendungsleitfaden) fur die Institute
= Abschluss der Initialvalidierung der GFG
= Empfehlung durch die Gremien der GFG = \Verdffentlichung des Leitfadens zur

Uberpriifung der Angemessenheit und
der Vorlage fir den
Angemessenheitsnachweis wird far
den 26.05.2026 avisiert
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Ruckblick auf die Methodik des weiterentwickelten Marktrisikomodells
Die weiterentwickelte Methodik — ein Dreiklang aus Kernmodell, Backtesting und Handlungsrahmen

Kernmodell

A\

Die im Kernmodell verwendete
Historie wird auf einen
institutsindividuellen, festen
3-jahrigen Zeitraum angepasst.
Auch wenn eine 3-jahrige Historie
verwendet wird, basiert die Auswahl
des Zeitraums auf der maximal zur
Verflgung stehenden Datenhistorie.
Alle weiteren Aspekte des
Kernmodells (Barwert-Resampling
auf 1-Tages Barwertanderungen)
bleiben erhalten.

Handlungs-
rahmen

Kernmodell

A\

”

Backtesting

.

250-tagiges Backtesting zur
Messung der Glte der
Risikovorhersage und Einhaltung
des 99,9-%-Quantils.

Backtesting

y,
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Handlungsrahmen

»  Erganzt wird die Methodik
des Kernmodells um einen
Handlungsrahmen.

=  Mit diesem steht den
Primarinstituten auch bei
bisher unbekannten
Marktphasen ein Instrument
zu Verfigung, um die
Auswirkung auf ihr
individuelles Portfolio zu
prufen und ggfs. weitere
Schritte einleiten zu kdnnen.

A\ Y,
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(1) Weiterentwicklungsbedarf des alten Modells

Der starke Zinsanstiegs im Jahr 2022 hat eine Weiterentwicklung des alten Modells (1.0) notwendig gemacht,
da Grenzen des Modells aufgrund der unbekannten Marktdatenanderung erreicht worden sind, insb.

(1) Konnte das Backtesting teilweise nicht mehr eingehalten werden

(2) Und das Modell hat keine ausreichende Reaktion auf bisher unbekannte Marktphasen gezeigt, welche in
der Historie bisher noch nicht beobachtet worden sind.

VR Bank
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(2) EinfUihrungsprozess neues MRM

. 2) 3) (4)

(1) _

Fachliche Parameter: Qualitative Vorstandsbeschluss
Zeitraumbestimmung Wirdigung der _ und operative

Auseinandersetzung

3 Jahre Risikoergebnisse Nutzung
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(3) Hilfestellungen

Technisch:

e Fachkonzept und Anwenderleitfaden der parclT (1)

e Validierungsbericht MRM der parcIT Fachliche

« Angemessenheitsnachweis bzw. Begleitdokumente Auseinandersetzung

e okular MRM-ZRB-Tool fiir Zeitraumbestimmung

Betriebswirtschaftlich:

* Genossenschaftsverband Bayern (GVB) zur fachlichen Einschatzung wahrend der Weiterentwicklungsphase:
Risikowerte mit ca. 300 BP werden , nicht beanstandet”

VR Bank
upDATE 26 — Barwertiges Marktrisikomodell / Lennart Domke, VR Bank Minchen Land eG, Dr. Sven Kepper, parclT GmbH / 07.05.2026 / Seite 8 Miinchen Land eG ===



(3.1) Eintagige Barwertveranderungen

1-tagige Barwertveranderungen im Strategischen Zinsbuch
Zeitraum: 2008-2025 Starker

€8.000.000,00 Zinsa nstieg 2022
Finanzkrise 2008

€6.000.000,00
€4.000.000,00
Niedrigzinsphase
€2.000.000,00
€0,00
(€2.000.000,00)

(€4.000.000,00)

(€6.000.000,00)

(€8.000.000,00) Liberation Day
VR Bank m
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(3.2) Parameterableitung

(2)

Zeitraum mit maximaler Varianz
Parameter:

28.01.2022 - 03.02.2025 _ _
Zeitraumbestimmung 3

Maximale Varianz: 2.555.129.422 394

Jahre

|~ Szenario-Varianzen

Der 3-Jahres-Zeitraum

Berechnungsfenster: 750 Tage —_— mlt der maximalen
- S Varianz resultiert aus
M der Phase des starken

Zinsanstiegs ab 2022!

Datum

T T T T T
1.1.2013 1.1.2016 1.1.2019 1.1.2022 1.1.2025
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(3)

(4) Risikoergebnis (I) Qualitative Wiirdigung

der Risikoergebnisse

Analyse des Risikos der Parallelverschiebungen zum aktuellen Barwert
(Shift in BP)

40,00%

30,00%
< _
~ 20,00%
b0
c
S
@ 10,00%
;o I I
c
:(C I
S
9 00% g =
t o O N N N N N Q O o o) N ) O O N Q) ) > >
g O A A A A A I A A - A N S A

7/ 4 &/ $/ \‘&/ S/ Q\’ Q\’ &/ &/ \‘&/ S/ Q\’ Q\’ $/ $/ \‘&/ S/ < < & x&'

-10,00% & & 3 S
§ 00 Ty A

-20,00% S & &

) o @ @

& ol
QQ A\
-30,00%
VR Bank m
upDATE 26 — Barwertiges Marktrisikomodell / Lennart Domke, VR Bank Minchen Land eG, Dr. Sven Kepper, parclT GmbH / 07.05.2026 / Seite 11 Muinchen Land eG == ' ==



(4) Risikoergebnis (Il)
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(5) Herausforderungen

« Methodische Anderungen an Vorstand und Aufsichtsrat (AT 4.1 Tz. 8)
* Prifungssichere Angemessenheit des Risikomodells sicherstellen (BTR 2.1 Tz.3)

* Handlungsrahmen:
« Uberpriifung des Nicht-Linearitiat-Effekts bzw. die laufende Uberwachung

* RegelmiRige Uberpriifung des Warnindikators

* Auslibeverhalten von impliziten Optionen im Kundengeschaft (mza, mzu) in Bezug auf Barwertveranderung.
Bestandteil der jahrlichen Prifung im Rahmen der Parametrisierung notwendig.

e Auswirkungen von ESG-Risiken auf das Gesamtrisikoprofil noch nicht vollstandig umgesetzt (MaRisk 4.1 Tz. 1).
Qualitative Wirdigung in Risikoinventur notig.

* Technische Einstellungen:

* Bewertungsart (pauschal vs. individuell)

e Cashflow-Art: Unterschiedliche Einstellungsparameter fiir 5konomische RTF (Zinsbuchbarwert), 6konomisches Zinsrisiko
und Zinsbuchbarwert fiir IRRBB
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(6) Positive Aspekte

* Bekannte Methode des Resampling

* Bankindividueller Risikobetrachtungszeitraum

* Feste Parametereinstellung ohne unterjahrige Anpassung
* Dokumente zum Modell (Screenshot-Anleitung)

» Zufriedenstellendes Risikoergebnis von ca. 300 BP

e Gute Laufleistung-Performance des Modells

* Risikowert mit einfacher Integration in 6konomischer RTF

* Einheitliche Benchmark in der GFG schafft Vergleichbarkeit

VR Bank
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(7) Fazit

* Volatiler Zinsmarkt in turbulenten Zeiten mit hohen makroékonomischen Einflussfaktoren wie bspw. Kriege,
Energieversorgungssicherheit, Handelskonflikte, angespannte Wirtschaftslage, ausbleibendes BIP-Wachstum,
Inflation, usw.

* Risikomodell, welches technisch und sachlich eine hohe Komplexitat aufweist
* Erfullung aufsichtsrechtlicher Anforderungen
» Risikomodell zeigt zufriedenstellende Ergebnisse (ca. 300 BP)

e Prifungssicherheit in Sonderprifungen § 44 KWG
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